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Sjunkande inflationstakt

Den laga inflationen blir ett allt storre problem, bade i
Sverige och i dvriga Europa. Den senaste statistiken av-
seende mars visade att inflationstakten sjunkit ytterligare
jamfort med februari. De exakta inflationstalen skiljer sig
at beroende pa vilket matt man tittar pa men oavsett om
man anvander férandringen i konsumentprisindex (KPI),
konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) eller det inter-
nationellt harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP)
som matt pa inflationen sa ligger samtliga klart under
Riksbankens mal pé 2 procent. KPI-inflationen har varit
negativ tre manader i rad och nu visar d&ven HIKP negativa
tillvéxttal. Den underliggande inflationen enligt KPIF ligger
samtidigt precis pad nollstrecket.

Aven i resten av Europa brottas man med ett alltfor
lagt inflationstryck. I mars sjonk inflationstakten till 0,6
procent i EU och till 0,5 procent i euroldnderna. Férutom
ett par manader 2009 nér vérldsekonomin i det ndrmaste
hade kollapsat pa grund av finanskrisen sé dr det den lagsta
inflationen sedan eurosamarbetet inleddes. Nu fruktar man
att den nedatgaende trenden ska fortsdtta och att Europa
ska fa problem med deflation, alltsd fallande priser. En
sadan situation kan vara mycket svar att ta sig ur, nagot
som inte minst Japan é&r ett kdnt exempel pa. Deflation
brukar medfora att konsumtion och investeringar skjuts
pa framtiden eftersom man vantar sig ldgre priser langre
fram, nagot som gor att tillvixten i ekonomin stannar av.
Det kan ocksd vara mycket svart att avhjdlpa endast med
hjalp av penningpolitiken. Styrrantorna ar dessutom nastan
nere pd noll redan idag sd det finns inte sa mycket utrymme
kvar till att stimulera ekonomin med rantevapnet.

Riksbanken justerade réantebanan

Nar Riksbankens direktion hade sitt senaste rantemote fat-
tades beslutet att limna repordntan orord pé 0,75 procent.
Samtidigt sinktes rdntebanan, som dr Riksbankens prognos
for den framtida ranteutvecklingen, vilket kan tolkas som att
sannolikheten for en rantesdnkning vid direktionens nésta
mdote i juli héjdes. Bakgrunden var att inflationen kommit
in en bit under Riksbankens prognoser och man justerade
dven ner sin inflationsprognos. Protokollet fran motet
som publicerades senare visade att tvd av direktionens
sex ledamoter reserverade sig mot beslutet och forordade
en sankning av rantan. I protokollet speglades samtidigt
en Okad osdkerhet kring beslutet dér ett par ledaméter
podngterade att det nu enbart kravs sma revideringar av
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inflationsprognosen for att paverka deras syn pa penning-
politiken. Dagen efter Riksbankens rdntebesked kom de
nya KPI-siffrorna som visade att inflationstakten gick ner
ytterligare i mars. Som ndmnts ovan var fordandringen i
KPI-0,6 procent medan KPIF var oférandrad jamfort med
samma manad aret innan. Inflationssiffrorna var ldgre an
vantat och direkt kom spekulationer fran marknaden om en
kommande rantesdnkning vid ndsta mote i borjan av juli.

Mattliga stimulanser i varbudgeten
Den 9 april presenterade regeringen sin varbudget och den
innehdll inga stérre stimulanser denna gang. Atgarderna
med inkomstskattesdnkningar som alliansen genomfort i
ett antal steg sédgs vara slutforda och de kommande dren
ligger regeringens fokus pa att aterstélla Overskottet i de
offentliga finanserna. Det ska goras genom att de utgifts-
okningar som presenteras nu ska finansieras “krona for
krona”. Bland stimulanserna pa sammanlagt 5 miljarder
kronor f6r 2015 finns exempelvis en 6kad satsning pa skolan
som ska finansieras genom att skatterna pa alkohol, tobak
och fordon hojs samtidigt som avdragsméjligheterna for
privat pensionssparande minskas och 2016 avskaffas helt.
Samtidigt som varbudgeten presenterades dven en
ny BNP-prognos. Finansdepartementets ekonomer spar
att tillvaxten blir 2,7 procent i ar och 3,3 procent 2015.
Bedomningen &r i det ndrmaste identisk med savél Riks-
bankens senaste prognos (2,7 respektive 3,2 procent)
som motsvarande prognos fran Konjunkturinstitutet (2,6
respektive 3,2 procent).

Stark detaljhandelsforsaljning
Ny statistik visar att forsdljningen i detaljhandeln var stark
under arets forsta kvartal. Framforallt handeln med sél-
lankopsvaror har 6kat och dir kan den milda vintern vara
en av forklaringarna. Aven om paskeffekten gor att utfallet
bor betraktas med viss forsiktighet sa indikerar det en god
utveckling f6r hushallens konsumtion under kvartalet med
fortsatt starka bidrag till BNP-tillvaxten. SCB:s ménatliga
indikator for hushallskonsumtionen har mycket riktigt
stigit i bade januari och februari. En annan indikator som
bekréftar tecknen pa en dkad efterfrdgan i ekonomin ar
nybilsregistreringen som har haft en synnerligen stark
utveckling under forsta kvartalet.

Aven statistiken fran produktionssidan i ekonomin gar
i rétt riktning dér bade industriproduktionen och tjéns-
teproduktionen stiger. Sett 6ver den senaste tillgangliga
tremanadersperioden december—februari 6kade industri-
produktionen med 2 procent vilket motsvarar en tillvaxt
pa drygt 8 procent omraknat till arstakt. Trendskattade
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data visar att insatsvaruindustrin, som ligger tidigt i kon-
junkturcykeln, gar starkare dn investeringsvaruindustrin,
som i sin tur brukar ga starkare senare i en konjunktur-
uppgang. Tjansteproduktionen véxer nagot mattligare dn
industriproduktionen men fran en hogre niva da det inte
varit samma nedgang som inom industrin.

Industriproduktionsindex
Trendskattning, index 2010=100
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Sysselsattningen stiger

Arbetsloshetssifforna avseende mars var nagot samre an
vad analytikerna hade férvantat sig dd den sdsongrensade
arbetslosheten ldg pa 8,1 procent, vilket var oférdandrat
jamfort med februari. Analytikerna hade istéllet vantat
sig en liten nedgang. Att den relativa arbetslésheten var
oforandrad berodde dock framforallt pa ett ovantat hogt
arbetskraftsutbud. Sysselsattningen 6kade med 0,3 procent
jamfort med februari men arbetskraftsutbudet 6kade med
lika mycket. En 6kad arbetskraft dr den stora anledningen
till att arbetslésheten i Sverige inte har sjunkit sa mycket
trots att sysselsdttningen har okat stadigt. Detta star i
kontrast mot exempelvis USA dér arbetskraften minskat
under lang tid och statistiken har visat en rejal minskning
av andelen arbetslosa trots att sysselsattningsutvecklingen
inte varit lika stark som i Sverige.

Antal i arbetskraften samt sysselsatta
Alder 15-74 &r, trendskattning, tusental personer
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Uppgang i konjunkturbarometern
Konjunkturinstitutets barometerundersokning visade en
uppgang i april efter nedgangar i savil februari som mars.
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Barometerindikatorn steg fran 101,1 till 102,6 och de storsta
uppgangarna skedde inom tillverkningsindustrin samt
detaljhandeln. Inom industrin forbéttrades bedémningen
av orderstockens storlek samtidigt som produktionspla-
nerna stéarktes. Lagerbedomningen forsamrades daremot
nagot. Inom handeln rapporterar féretagen om fortsatta
forsaljningsokningar och prognoserna fortsétter att vara
mycket starka. Daremot visar utvecklingen av hushallens
konfidensindikator en nagot mer dimpad bild. Saval hus-
hallens bedémning av Sveriges ekonomi som den egna
ekonomin férsdmrades i april.
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Ny global tillvixtprognos fran IMF

Den senaste versionen av internationella valutafondens
(IMEF:s) prognos 6ver varldsekonomin (World Economic
Outlook) presenterades i borjan av april. Dar konstaterar
IMF att den globala aterhdmtningen har stérkts och kom-
mer att fortsatta stirkas under 2014 och 2015.Till stora delar
kommer den att ledas av de “avancerade ekonomierna”
dven om vissa nedatrisker kvarstar, framforallt vad géller
den ldga inflationen i manga lander. IMF ser dock storre
finansiella risker i tillvaxtlanderna vilket stiller extra krav
pé centralbankerna att inte dra tillbaka de penningpolitiska
stimulanserna for tidigt. Tillvaxten i vérldsekonomin be-
doms 2014 landa pa 3,6 procent {or att sedan stiga till 3,9
procent 2015. Jamfort med den senaste prognosen fran IMF
ijanuari ar det en marginell justering nedat. Huvudskalet ar
en nagot svagare bedémning for tillviaxtlainderna. Sarskilt
prognosen for Ryssland har justerats ned dé den var 0,6
procentenheter ldgre dn i januari med en férmodad tillvéxt i
ar pa 1,3 procent. Bland de avancerade ekonomierna véntas
USA vidxa med 2,8 procent i a&r medan Storbritannien och
Tyskland vintas viaxa med 2,9 respektive 1,7 procent. For
euroldnderna hojdes prognosen med 0,1 procentenhet till
en tillvixt pa 1,2 procent.

Fortsatt forbattring i Europa

De europeiska inkdpscheferna fortsdtter att visa en 6kad
optimism. Analysforetagets Markits snabbestimat av in-
kopschefsindex for euroomradet steg i april till 54,0 fran
53,11imars. Det var tionde manaden i rad 6ver det neutral
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a 50-strecket och den hogsta nivan sedan maj 2011. Den
dominerande ekonomin Tyskland fortsétter att leda ut-
vecklingen och indexet steg i april med 2 enheter till 56,3.
I Frankrike backade indexet nagot efter en rejal uppgang
i mars men ligger kvar precis 6ver 50-strecket.
EU-kommissionens konjunkturbarometer bekraftar
bilden av en stabiliserad konjunktur i Europa. Trenden
ar uppatgdende for fortroendeindikatorn dven om den
backade marginellt i april fér euroldnderna. For EU-ldn-
derna fortsatte ddremot indikatorn att stiga efter en kraftig
uppgang i Storbritannien. Framforallt gar den brittiska
tjanstesektorn och detaljhandeln mycket starkt. Bade for
euroldnderna och EU ligger indikatorn en bit over det
historiska genomsnittet vilket betyder att konjunkturbe-
domningen dr god samt att framtidsbedémningen &r positiv.

Ukrainakrisen férdjupas...

Det storsta orosmolnet pa den europeiska konjunktur-
himlen &r spanningen mellan Ryssland och Ukraina som
ater har dkat och déar fokus har flyttat fran Krim till den
Ostra delen av Ukraina. For att kunna l6sa krisen pa fredlig
vég tréffades utrikesministrarna fran Ryssland, Ukraina,
USA och EU i Geneve strax fore pask. Resultatet var en
Overenskommelse om att trappa ner pa valdet och att de
illegala ockupationerna av myndighetsbyggnader skulle
upphora. Detta har dock inte skett utan konflikten har
snarare trappats upp och ser inte ut att nd en snabb [6sning.
G7-landerna planerar nu att sdtta in hardare sanktioner
mot bade ryska privatpersoner och foretag.

Det spanda ldget borjar fa allt storre konsekvenser
for den ryska ekonomin. Investeringsviljan har minskat
markant och Rysslands kreditbetyg har sankts vilket bland
annat inneburit okat kapitaltutfldde och en férsvagning av
rubeln. For att forsvara valutan héjde den ryska central-
banken sin styrrdnta med 50 punkter till 7,5 procent den
25 april. Prognoserna for den ryska ekonomin har sankts
successivt och nu talar allt fler bedémare om att landet
kommer att hamna i recession om konflikten fortsétter.

...och slar mot bérsen

Oroligheterna har dven drabbat bérsen dér kurserna pa
Moskvaborsen sjunkit med 6ver 20 procent under aret.
Efter en aterhdmtning under andra halvan av mars har
kurserna ter gatt ner i april. I 6vriga vdrlden &r det inte lika
dystert men borsutvecklingen har generellt sett varit mattlig
under aret. Indexen for de stora borserna ligger i stort sett
pa samma niva som vid arsskiftet. Stockholmsbdorsen har
ddremot stigit med ett par procent jamfort med arsskiftet.
Kvartalsrapporterna for de svenska borsbolagen avseende
forsta kvartalet har innehallit blandade signaler men méanga
foretag andas en 6kad optimism &dven om vinsterna inte
riktigt har natt upp till analytikernas férvantningar.

Kina bromsar in

Den kinesiska statistikmyndigheten har redan presenterat
prelimindra BNP-siffror for forsta kvartalet. Dessa visade
att den kinesiska BNP-tillvéxten var 7,4 procent i arstakt
forsta kvartalet i ar, vilket var en nedgang fran 7,7 procent

fjarde kvartalet i fjol. Det var samtidigt den lagsta tillvéxt-
takten pa sex kvartal. Det foljer dock den plan som den
kinesiska ledningen lagt fram om att véxla dver ekonomin
mer mot inhemsk efterfragan istallet for en exportdriven
produktion. Tillvaxtmalet har satts till 7,5 procent. For att
kunna na denna tillvéixttakt har ett atgardspaket lagts
fram for att stotta ekonomin. Bland satsningarna i paketet
finns exempelvis skattesdnkningar samt atgérder for att
oka jarnvagsbyggandet.

INDUSTRI

Efter ett par manader med svag utveckling visade industrin
styrka i februari da bade produktionen och orderingang-
en uppvisade relativt stora uppgangar pa manadsbasis.
Produktionsuppgangen var dessutom bred med positiv
utveckling i fyra av fem huvudgrupper. Aven den senaste
KI-barometern gav ett positivt besked da konfidensindi-
katorn {or tillverkningsindustrin aterhdmtades i april efter
att ha sjunkit med drygt 7 enheter under de tva féregdende
manaderna. Uppgangen blev 3,2 enheter vilket innebar
att indikatorn aterigen ligger 6ver det historiska genom-
snittet. Féretagens svar tyder pa att produktionen i april
Okade i den hogsta takten pa éver ett ar samtidigt som
orderingangen fortsatte uppat i hygglig fart. Forsdljnings-
tillvaxten verkar dock inte ga fullt sa bra som man hoppats
pa da andelen som tycker att fardigvarulagren &r for stora
fortsatte uppat. Svaren pa de framatblickande fragorna
malar en relativt ljus bild av framtiden. Produktions-
planerna dr fortsatt expansiva och anstdllningsplanerna
nagot mer positiva. Efter ndstan tva ar med negativa tal
ar forvantningarna pa utvecklingen av antalet anstéllda
nu neutrala, sett till ej sésongrensade data.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: februari 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg och Erik Hillstrom

Industriproduktionen okade i februari
Industriproduktionen 6kade i februari med 2,2 procent
jamfort med januari och i sdsongrensade tal. Manadsut-
vecklingen var i februari positiv {or fyra av fem huvud-
grupper. Mest steg produktionen inom industrin {or icke
varaktiga konsumtionsvaror. Okningen pa 5,7 procent var
den storsta uppgangen sedan juni 2013. Bland industrins
delbranscher var utvecklingen blandad dar knappt halften
av branscherna hade en positiv utveckling. Starkast utveck-
lades industrin for icke metalliska mineraliska produkter,
med en uppgang pa 17,0 procent, samt aggregatet kemisk
industri och ldkemedelsindustri, ddr uppgangen var 11,5
procent. Svagast utveckling uppvisade aggregatet textil-
industrin ddr produktionen minskade med 7,5 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Industriproduktion

Forandring i procent
feb 14/ dec 13—feb 14/ feb 14/ jan—feb 14/

jan14  sep-nov 13 feb 13 jan—feb 13
Hela industrin 2 2 2 0
Travaruindustri, ej mébler -2 2 1 4
Massa och papper -2 2 1 0
Grafisk industri -1 2 -5 -5
Kemisk industri o Iakem. 11 0 5 -5
Stal- och metallverk 1 -2 3 4
Metallvaruindustri 1 2 5 7
Elektronikindustri 2 -4 5 1
Maskinindustri 2 0 1 -2
Industri for motorfordon -1 1 17 22

Positiv utveckling dven i tremanadersjamforelsen
Tremdnadersutvecklingen for industrin var precis som
manadsutvecklingen positiv. For perioden december 2013—
tfebruari 2014 jamfort med september—-november 2013
steg industriproduktionen med 2,0 procent justerat for
sasongseffekter. Under samma period 6kade produktionen
inom samtliga huvudgrupper. Storst 6kning for andra ma-
naden i rad stod industrin for energirelaterade insatsvaror
for med en uppgang pa 40,3 procent. Den stora produk-
tionsokningen for energirelaterade insatsvaror beror som
tidigare till viss del pa det planerade produktionsstoppet
inom industrin for petroleumprodukter under hosten
2013. I drygt hélften av industrins delbranscher 6kade
produktionen under den senaste tremdnadersperioden
jamfort med foregdende period. Storst 6kning for andra
manaden i rad stod industrin fér petroleumprodukter med
en uppgang pa 40,8 procent. Uppgédngen fran forra trema-
nadersperioden inom elektronikvaruindustrin véndes till
en nedgang med 3,9 procent under denna period. Svagast
utvecklades produktionen inom industrin for elapparatur
med en nedgang pa 5,8 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
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Svagt positiv arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var positiv for pe-
rioden januari—februari 2014 och produktionen var 0,3
procent hogre dn de tva forsta manaderna 2013, justerat
for kalendereffekter. Bland industrins huvudgrupper var
utvecklingen dock negativ for tre av fem huvudgrupper,

Statistiska centralbyrin

trots den positiva utvecklingen for hela industrin. Starkast
utvecklades industrin for insatsvaror med en uppgang pa
2,7 procent. Svagast utvecklades industrin for energire-
laterade insatsvaror dar produktionen var 10,4 procent
lagre d4n motsvarande period foregdende ar. Industri-
produktionens utveckling var negativ for en majoritet av
industrins delbranscher. Till den positiva utvecklingen
bidrog motorfordonsindustrin som ckade med 21,6 procent.
Svagast utvecklades industrin for petroleumprodukter som
minskade med 10,3 procent samt industrin {or elapparatur
som minskade med 6,8 procent.

Industrins orderingang och

omsattning

Senaste uppgift: februari 2014
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

David L66v

Okad orderingang i februari

Efter tva turbulenta manader for orderingangen med forst
en stor uppgang i december och sedan en rekyl nedat i
januari var manadsutveckling i februari pa en mer normal
niva. Totalt 6kade orderingangen med 3,1 procent jamfort
med januari i sisongrensade tal. Ser man till indexnivan sa
lag den for totala industrin pa 94,1 vilket ar strax dver medel
for foregdende ar. Likt de ndrmast foregdende manaderna
gick utvecklingen for hemma- och exportmarknaden i
samma riktning. Exportmarknaden stod i februari for den
storsta positiva utvecklingen pa 4,6 procent medan hem-
mamarknaden redovisade en mer blygsam 6kning pa 0,8
procent. Senaste manaden som hemmamarknaden och
exportmarknaden visade olika riktningar i utvecklingen
var augusti, vilket visar att de bada delmarknaderna den
senaste tiden har {0ljts at.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland industrins huvudgrupper var det endast industrin
for insatsvaror som redovisade en nedgang jamfort med
januari. Nedgangen pa 1,0 procent forklaras av minskad
efterfragan pa exportmarknaden. Starkast utveckling re-
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dovisades i industrin for investeringsvaror som ocksa
backade rejdlt férra manaden. Uppgangen pa 8,1 procent
forklaras av exportmarknadens 6kning pa 12,5 procent.
Hemmamarknaden redovisade ddremot en svag nedgang
pa 0,7 procent. Den 6kade orderingdngen i huvudgrup-
pen forklaras av uppgangar i ett par stora branscher som
forra manaden hade minskad orderingang fran framfo-
rallt exportmarknaden. Aven industrin for icke varaktiga
konsumtionsvaror utvecklades positivt i februari och likt
industrin for investeringsvaror var det exportmarknaden
som forklarade hela uppgangen. Bland industrins huvud-
grupper dr det annars svart att se nagra tydliga trender i
respektive orderingang. De har de senaste manaderna
varvat uppgangar med nedgangar och indexnivan ligger
nagonstans runt medel for féregaende ar. Ett undantag &r
industrin for energirelaterade insatsvaror som har haft flera
manader i f6ljd av 6kad orderingang vilket har varit vantat
efter ett produktionsstopp i borjan av hosten. Okningen
fortsatte dock denna méanad och huvudgruppen redovisade
sin hogsta nivd sedan motsvarande period foregdende ar.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

feb 14/ dec 13—feb 14/ feb 14/
jan 14 sep—nov 13 feb 13
Orderingang
Hemmamarknad 1 10 -7
Exportmarknad 5 5 3
Totalt 3 7 1
Omsittning
Hemmamarknad 1 0 -1
Exportmarknad 0 5
Totalt 1 5 1

Motorfordonsindustrin driver uppgangen

Bland industrins delbranscher var utvecklingen som van-
ligt blandad, och dven jamnt férdelad mellan positiva
och negativa utvecklingstal. De positiva utvecklingarna
tenderade dock att vara storre och dven finnas i de stora
branscherna med stora belopp i orderingang. Starkast
utveckling i februari visade motorfordonsindustrin vars
orderingang dkade med 19,9 procent jamfort med januari.
Den positiva utvecklingen forklarades av uppgangar pa
saval hemmamarknaden som exportmarknaden dven fast
hemmamarknadens uppgang pa 6,5 procent blir férhallan-
devis liten jamfort med exportmarknadens pa 27,4 procent.
Uppgangen i branschen var pa manga sdtt en rekyl fran
den stora nedgangen som redovisades i januari. Ser man till
indexnivan for branschen far man en mer balanserad bild
av branschens utveckling ddr nivan ligger vid forra arets
medel. Jamfér man med samma manad foregaende ar ar
dock nivan betydligt hogre i ar. Nést starkast utveckling i
februari stod industrin fér andra icke-metalliska mineraliska
produkter vars orderingang pa hemmamarknaden 6kade
med 20,5 procent vilket resulterade i en total uppgang pa
17,3 procent for branschen. Betydande uppgangar hade
ocksa aggregatet for kemisk industri och lakemedelsin-
dustrin samt industrin for elapparatur som bada hade

uppgangar pa framforallt exportmarknaden. Den industri
som visade storst nedgang i februari var den mindre tex-
tilindustrin vars orderingang foll med 4,9 procent jamfort
med januari i sdsongrensade tal.

Positiv tremanadersutveckling

Som en foljd av de starka siffrorna i december var trema-
nadersutvecklingen positiv for tredje manaden i rad. Upp-
gangen i december—februari var 6,8 procent jamfort med
foregaende tremanadersperiod. Den samstdimmiga positiva
utvecklingen fortsatte dven i februari ddr hemmamarkna-
den och exportmarknaden 6kade med 9,7 respektive 4,7
procent. Samtliga huvudgrupper inom industrin utveckla-
des positivt vilket de dven gjorde i januari. Starkast utveck-
lades industrin {or energirelaterade insatsvaror tillsammans
med investeringsvaruindustrin. Industrins delbranscher
uppvisade bade positiva och negativa utvecklingar men det
var dndd en majoritet pa den positiva sidan. Det var fortsatt
branschen annan transportmedelsindustri som stod fér den
storsta uppgangen vilket helt och hallet férklaras av det
starka decemberutfallet. Varken januari eller februari var
speciellt starka manader utan lag pa relativt normala ni-
véer. Aven industrin fér petroleumprodukter uppvisade en
stark treméanadersutveckling vilket var védntat efter hosten
produktionsstopp. Till skillnad fran manadsutvecklingen
var motorfordonsindustrin en av delbranscherna som
redovisade negativ tremdnadersutveckling i februari och
delbranschen har haft en negativ tremanadersutveckling
sedan oktober.

Negativ arsutveckling

Trots att bade manads- och tremanadersutvecklingen var
positiv i februari var den ackumulerade arsutvecklingen
negativ. Jamfort med samma period forra aret minskade
orderingangen med 1,4 procent och det var hemmamark-
naden som drev nedgdngen. Med industrin for varaktiga
konsumtionsvaror i spetsen redovisade samtliga huvud-
grupper inom industrin nedgangar i februari. Dock var
nedgangarna for insatsvaruindustrin och industrin fér
energirelaterade insatsvaror marginella pa 0,2 respektive
0,4 procent. Sett till delbranscherna var det annan trans-
portmedelsindustri och elektronikvaruindustrin som redo-
visade de storsta nedgangarna och bidrog till minskningen
i februari. Branscher som gick starkast under denna period
var travaruindustrin och stal- och metallverk.

Marginell 6kning for industrins omsaéttning

Industrins omséttning 6kade med marginella 0,6 procent
jamfort med januari, i sisongrensade tal. Tillskillnad fran
ijanuari utvecklades bade hemma- och exportmarkanden
positivt. Den ackumulerade arsutvecklingen tangerade
manadsutvecklingen och 6kade med 0,6 procent. Uppde-
lat pa hemma- och exportmarknaden gick utvecklingen

daremot at olika hall.
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Industrins omséttning
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Forsvagat handelsnetto

Utrikeshandeln med varor fortsatte i mars att stiga men da
importen dkade betydligt snabbare dn exporten forsvagades
handelsnettot. Samtidigt som importen steg i arstakt med
drygt 6 procent (den hogsta takten pa dver tva ar) okade
exporten med mer modesta 2 procent. Nar forsta kvartalet
summeras kan vi konstatera att importen i arstakt okat
ungefir dubbelt sd mycket som exporten. Overskottet
fran utrikeshandeln med varor blev darfor cirka 20 procent
lagre dn under forsta kvartalet i fjol och det var det ldgsta
handelsoverskottet for ett forsta kvartal sedan 1993.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2014 2013 % 14/13
jan—feb jan—feb %

Skogsvaror 20 679 20084 114 3
- Travaror 4078 3510 2,2 16
- Papper 12 394 12778 6,8 -3
Mineralvaror 19 048 18908 10,5 1
- Jarnmalm 3583 2 855 2,0 25
- Jarn och stal 8 426 8 201 4,6 8
Kemivaror 23824 24328 13,1 -2
- Lakemedel 9904 10 952 585 -10
Energivaror 17 543 18 147 9,7 -3
Verkstadsvaror 76 942 74303 42,4 4
- Maskiner 26 788 27679 14,8 -3
- Elektrovaror 20 031 19794 11,0 1
- Vagfordon 19708 16866 10,9 17
Ovriga varor 23 571 23989 13,0 -2
- Livsmedel 10 256 9834 5,6 4
Totalt 181607 179760 100,0 1

Att importen Okar snabbare dn exporten kdnns dock
igen fran tidigare konjunkturuppgangar och med tiden
brukar exportutvecklingen komma ikapp. Den nuvarande
forsvagningen av handelsnettot ar darfor sannolikt inget
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att oroa sig for utan istéllet ett tecken pa att varuhandeln
befinner sig i en aterhdmtningsfas. Flera undersdkningar
pekar dessutom pa att exporten &r pa uppgang. Exem-
pelvis visar savdl SCB:s orderingangsstatistik som Kl:s
konjunkturbarometer pa en positiv trend for efterfragan
fran exportmarknaden.

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2014 2013 %  14/13

jan—feb  jan—feb %
Skogsvaror 5122 4993 3,0 3
Mineralvaror 13 583 12 984 7,9 5
- Jarn och stal 5888 5516 3,4 7
Kemivaror 21839 22735 128 -4
- Lakemedel 4613 5102 2,7 -10
Energivaror 23653 26192 13,8 -10
- Raolja 13230 16482 7,7 -20
- Oljeprodukter 8 157 7574 4,8 8
Verkstadsvaror 69363 65394 40,5 6
- Maskiner 16 640 16 259 9,7 2
- Elektrovaror 25 821 25671 151 1
- Vagfordon 16 853 14 264 9,8 18
- Instrument, optiska varor 4 001 3744 2,3 7
Ovriga varor 37627 37423 22,0 1
- Livsmedel 17836 17010 10,4 5
Totalt 171188 169720 100,0 1
Handelsnetto

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 2,6 miljarder kronor i mars
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 2,6 miljarder
kronor under mars 2014 enligt preliminéra berdkningar.
For mars 2013 var Overskottet 6,1 miljarder kronor.
Varuexportens varde under mars uppgick till 94,8 mil-
jarder kronor och varuimportens till 92,2 miljarder. Varu-
exporten har darmed ¢kat i varde med 2 procent medan
varuimporten 6kat med 6 procent jamfort med mars 2013.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
9,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 6,4 miljarder.

Antalet vardagar i mars var en mer jamfort med mars
2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pd 4,0 miljarder kronor fér mars 2014 och 4,1
miljarder for februari 2014. For januari 2014 var motsva-
rande vérde ocksa 4,1 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Under det forsta kvartalet jamfort med motsvarande
period ett ar tidigare har vardet for varuexporten okat
med 1 procent medan varuimporten 6kat med 3 procent.
Varuexportvdrdet under denna period uppgick till 276,4
miljarder kronor och varuimportvardet till 263,4 miljar-
der. Handelsnettot for januari-mars 2014 gav darmed
ett dverskott pa 13,0 miljarder kronor. For motsvarande
manader ett ar tidigare noterades ett &verskott pa 16,2
miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Hogtryck for sallankéopshandeln
Den starka inledningen pa aret med solida uppgangar
under bade januari och februari accelererade i mars da
forsaljningsvolymen inom detaljhandeln steg med 1,1
procent, sdsongrensat och jamfért med manaden innan.
Det var framforallt en uppgang for sallankdpshandeln
som drev uppgangen med en okning pa hela 1,6 procent
frén februari till mars korrigerat for sdsongvariationer.
Hushallen har lange haft goda forutsdttningar att kon-
sumera utan att detaljhandeln har lyft ordentligt, men
taktomslaget i uppgangen de senaste manaderna kan
indikera att bendgenheten att konsumera numera ar pa

vdg uppat. Det varma vadret under varen har troligtvis
ocksa paverkat efterfragan, framforallt inom séllankops-
handeln. Att pasken infoll pa olika manader 2013 och 2014
kan dock paverka sdasongsrensningen och medfor en viss
osdkerhet om utvecklingen den senaste manaden. Mars-
siffrorna bor helst tolkas tillsammans med aprilutfallet for
att fa hela bilden.

Branschuppdelad férséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Med den mycket starka utvecklingen de senaste ma-
naderna &r det foga Overaskande att uppgangen forsta
kvartalet ocksa blev kraftig. I sdsongrensade tal steg for-
sdljningsvolymen drygt 1,2 procent forsta kvartalet jam-
fort med kvartalet innan. Uppraknat i arstakt skulle det
motsvara en dkning pa knappt 5 procent vilket nédstan ar
i linje med utvecklingen i den starka uppgangsfasen aren
innan finanskrisen.

Positivt omslag for bekladnadshandeln
Utvecklingen i mars var mycket stark dven matt 6ver tolv
manader och den kalenderkorrigerade forsaljningsvolymen
totalt var 5,1 procent hogre dn samma manad dret innan.
Aven hir var det sillanképshandeln som drog upp med en
uppgang pa over 8,6 procent. Omséttningen matt i [opande
priser steg ocksa med 6ver 8 procent, vilket indikerar ett
hogt tryck pa forséljningen av sallanképsvaror. Den mindre
volatila dagligvaruhandeln steg med 0,6 procent i volym dar
en kraftig kalendereffekt, till foljd av att pasken i ar lag i april
medan den i fjol inf6ll i mars, paverkade positivt. Pasken
ar en mycket viktig handelshelg for dagligvaruhandeln
och omsattningen matt i I6pande priser minskade med
5,5 procent jamfort med motsvarande manad aret innan.

Sallankdpshandeln paverkas normalt i mindre utstreck-
ning av pasken, men det varma vadret i mars spelade san-
nolikt en stor roll {or forsdljningen inom vissa branscher. I
fjol lag snon fortfarande kvar i stora delar av landet vilket
tyngde utvecklingen for séllankdpshandeln totalt och om-
slaget i ar accentuerades framforallt inom vaderberoende
branscher. Forsaljningen av skor rivstartade varsdsongen
med en uppgédng pa 14,3 procent men dven klddhandeln
vande upp med 3,2 procent fran motsvarande manad i fjol.
Aven sport- och fritidshandeln 6kade forsiljningsvolymen
med hela 20,2 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Efterfragan pa renovering och inredningsrelaterade
branscher ckade ocksa starkt, dar forsaljningsvolymen
for jarn- och byggvaror steg med 16,9 procent i arstakt,
medan mobelhandeln och 6vrig heminredning fortsatte
att ga bra med uppgéangar pa 6ver 10 procent.

Med undantag for apoteket dér forsdljningen minskade
med 3 procent i mars, var det i stort sett bara bok- och
pappershandeln samt leksakshandeln som fortsatte att ga
trogt med en 6kning pa 0,9 procent respektive en nedgang
pa 3,8 procent. Bada ar dock branscher dér utvecklingen
for butiksforséljiningen paverkas negativt av en dvergang
till internet- och postorderhandeln dér tillvéxten totalt
aterigen steg kraftigt.

Detaljhandel

Férsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

mar jan—mar
2014 2014
Dagligvaruhandel 0,6 0,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,1 0,9
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -2,4 -1,2
Sallankdpsvaruhandel 8,6 57
darav:
Kladhandel 3,2 0,5
Skohandel 14,3 6,9
Mobelhandel 12,2 9,2
Elektronikhandel 14,9 14,4
Jarn- och bygghandel 16,9 9,5
Farghandel -0,5 —6,6
Bokhandel 0,9 -2,3
Guldsmedshandel 7,0 6,1
Sport- o fritidshandel 20,2 10,9
Postorderhandel 13,6 13,0
Totalt detaljhandel 5,1 3,4

Mycket stark inledning pa detaljhandelsaret

Inledningen pé detaljhandelséret har varit starkare an pa
lange. Forsdljningsvolymen under arets forsta kvartal har
okat med 3,4 procent jamfort med motsvarande period i
fjol. Utvecklingen har varit starkast inom séllankdpshan-
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deln som hittills i ar har stigit med 5,7 procent, medan
dagligvaruforséljningen som vanligt 6kat i lugnare takt
med en uppgang pa 0,6 procent.

Det ar elektronikhandeln och postorder- och internet-
handeln som har utvecklats starkast med uppgangar pa
14,4 respektive 13 procent. Farghandeln och leksakshan-
deln redovisar ddremot fortsatt en svag utveckling och
forsaljningen har minskat med 6,6 respektive 4,3 procent
hittills i ar.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: februari 2014
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Uppgang i konsumtionen

For andra médnaden i rad ¢kade hushallskonsumtionen i
februari, sdsongrensat och jamfért med manaden innan.
Uppgangen i februari pa 0,6 procent forklaras framst av
okade utgifter i detaljhandeln for personbilar som bidrog
med cirka hélften av den totala uppgéngen i rstakt. En-
ergiutgifterna fortsatte diremot att minska vilket beror pa
ett mycket varmare februarivader 2014 dn 2013. Den varma
vintern har bidragit till minskade utgifter fér hushallen. Det
ar svart att ange exakt hur stor betydelse energiutgifterna
har eftersom de ingér bade i berdkningen av boende samt
energiutgifter med motsatt riktning. En forsiktig skattning
ar dock att energiutgifterna bidrog negativt med 0,1-0,2
procentenheter. Det gar fortsatt starkt dven for den dvriga
varaktiga varuhandeln (exklusive detaljhandel for person-
bilar) som 6kade med 3,3 procent fran mdnaden innan och
8,7 procent jamfort med foregaende ar.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Efter den starka februariutvecklingen férdndrades trend-
skattningen och den ménatliga utvecklingen 6kade med
0,2 procent fran januari till februari. Utvecklingen ser ocksa
stark ut ur ett tremanadersperspektiv och under trema-
nadersperioden december—februari steg hushallskonsum-
tionen med 0,6 procent, korrigerat for sdsongsvariationer
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.
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Stark utveckling dven pa arsbasis

I februari var den kalenderkorrigerade volymen 2,1 procent
hogre an motsvarande manad dret innan vilket dr den star-
kaste arsutvecklingen sedan november 2013. Den starka
siffran bor ses i ljuset av att forsédljningen av personbilar
har tagit fart. Detaljhandeln for personbilar 6kade med
hela 23,2 procent i arstakt. Aven konsumtionen av mébler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor gick starkt och 6kade med 3,6 procent. Men dven
konsumtionen av varor och tjanster inom rekreation och
kultur gick bra och 6kade med 3,5 procent.

Det fanns dock delar av konsumtionen som inte gick
bra. Energiutgifterna minskade med 6,9 procent i arstakt
i kalenderkorrigerad volym. En annan grupp som gatt
svagt ar bensinhandeln som minskade med 4,4 procent.
En forklaring till nedgangen &r att dagens bilar drar allt
mindre drivmedel &n forr.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

feb jan—feb
2013 2013
Detaljhandel, mest livsmedel 0,5 0,5
Bekladnadshandel -1,9 -0,8
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,5 -0,1
Mabler, inredning m.m. 3,6 4.1
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 7,6 57
Post- och telekommunikation 0,4 -2,5
Rekreation och kultur 85 1,0
Hotell och restaurang 3,0 2,7
Ovriga varor och tjanster 13,6 10,1
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 21 1,6

Konsumtionen upp med 1,6 procent hittills i ar
Under de forsta manaderna av 2014 har hushéllskonsum-
tionen utvecklats vél och dr den delen som fortsatt driver
svensk ekonomi. Konsumtionsvolymen har 6kat med 1,6
procent hittills under 2014, jamfért med motsvarande
period 2013. Det &r framforallt den varaktiga varuhandeln
som drar upp med en uppgang pa 12,5 procent, medan
utvecklingen inom den mindre volatila livsmedelshandeln
har stigit med 0,5 procent under motsvarande period.
Det dr 6vriga varor och tjdnster samt transporter och
detaljhandel och service av motorfordon som har uppvisat
den starkaste tillvixten med en uppgang pa 10,1 respek-
tive 5,7 procent under 2014. Post och telekommunikation
och beklddnadshandeln har ddremot haft det tungt med
minskad konsumtion pé 2,5 respektive 0,8 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Fortsatt uppgang for personbilsregistreringarna
Nyregistreringarna av personbilar har dkat under de tre

10

forsta manaderna i ar. Februari var synnerligen starkt da
nyregistreringarna kade med 3,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med januari. I mars fortsatte uppgangen men
tillvixttakten mattades av ndgot till en uppgang pa 1,9
procent pa manadsbasis. Det var femte manaden i rad med
en 6kning sd trenden &r tydligt positiv. Personbilsregist-
reringen i mars var samtidigt pa den hogsta nivan sedan
maj 2011 maétt i sdsongrensade termer.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett Over hela forsta kvartalet sa ser utvecklingen dnnu
starkare ut. Sdsongrensat och jamfort med foregaende
kvartal steg nyregistreringarna med 6,7 procent vilket dr den
storsta kvartalsokningen sedan finanskrisen. Uppraknat till
arstakt motsvarar det en uppgang med narmare 30 procent
sa det dr en synnerligen stark trend som har inlett 2014.

Matt i arstakt var uppgangen i mars 22,3 procent jamfort
med motsvarande manad foregdende dr. Nyregistreringarna
i mars uppgick till 29 520 personbilar. Hittills i ar har 72 504
personbilar nyregistrerats vilket dr 19,3 procent fler 4n un-
der motsvarande period aret innan. Forra aret paverkades
dock siffrorna negativt under inledningen av aret av stora
forhandsregistreringar i december 2012 i samband med
inférandet av miljobilsdefinitionen i januari 2013.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Viss dampning for lastbilarna
Efter en uppgang i februari sjonk nyregistreringarna av
lastbilar med 5,0 procent i mars, sdsongrensat och jamfort
med foregaende manad. Sdsongrensat var det den lagsta
nivan sedan november i fjol men den underliggande tren-
den fortsatter trots det att vara svagt uppatgaende.
Denna trend visar sig tydligare sett ur ett tremana-
dersperspektiv. Nyregistreringen av lastbilar under forsta
kvartalet 2014 var 3,5 procent hogre dn under fjarde kvar-
talet 2013, sdsongrensat. Hittills i ar har 11 096 lastbilar
nyregistretats vilket &r 7,8 procent fler &n under forsta
kvartalet 2013.
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: februari 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Fortsatt uppat for tjansteproduktionen

Efter en svag avslutning pa fjolaret har tjdnstesektorn
inlett 2014 relativt starkt. Uppatrekylen i januari féljdes av
en fortsatt produktionsdkning i februari da volymen steg
med 0,7 procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende
manad. De storsta bidragen till uppgéngen kom fran han-
deln och fastighetsverksamheten samt transportsektorn.
Handeln lyftes av en god utveckling i motorhandeln och
partihandeln medan detaljhandeln stod och stampade
och redovisade nolltillvixt. Den enskilda bransch som
6kade mest var utbildningsvdsendet med en uppgang pa
over 13 procent, vilket dock sannolikt var en reaktion pa
en kraftig nedgang i januari. Pa nedatsidan &r det vart att
notera att konsultbranscherna utvecklades svagt i februari
da bade datakonsultverksamheten och féretagstjansterna
redovisade sjunkande produktion pa manadsbasis.

Efter att ha sjunkit de senare manaderna vande trema-
nadersutvecklingen upp ndgot men &r fortsatt svag. Under
perioden december—februari ckade produktionsvolymen i
sdsongrensade tal med marginella 0,1 procent jamfort med
foregdende tremanadersperiod. Utvecklingen tyngs av den
stora nedgangen i december och ndr den nédsta manad
forpassas till jamforelseperioden finns det forutsattningar
for en rejdl forbattring.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

feb jan—feb

2014 2014

Motorhandel 7,9 4.8
Partihandel 2,3 1,1
Detaljhandel 2,2 23
Transport och magasinering 3,2 1,0
Hotell och restaurang 2,1 2,6
Telekommunikation 21 —-4,0
Datakonsultverksamhet o.d. 5,8 6,1
Foretagstjanster 0,5 1,6
Kultur, néje och fritid 9,2 3,4
Total tjanstesektor 1,9 1,4

Starkt arlig tillvaxttakt

Tack vare den hyggliga inledningen pa aret har tillvixten
mitt dver tolv manader starkts betydligt. Arstakten har gatt
fran negativ utveckling i december till en uppgang pa 1,9
procent i februari. Tillvaxttakten i februari var den hogsta pa
ett ar vilket kan vara ett tecken pa att tjdnstesektorn dr pa
vég upp ur den svacka den var i under 2013. Okningen det
senaste dret har fraimst drivits av handeln, transportsektorn
och datakonsulterna. Inom handeln dr det motorhandeln
som Okat snabbast vilket hdnger ihop med 6kade nyre-
gistreringar av savél personbilar som lastbilar vilket brukar
vara en signal om stérkt konjunktur. Aven uppgangen for
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transportsektorn har en koppling till en 6kad aktivitet i
ekonomin och gar sannolikt att hédrleda bade till battre
fart i handeln och till 6kad produktion inom industrin.
Ett annat positivt konjunkturtecken &r att uppgangen i
arstakt var bred och omfattade samtliga branscher utom
telekommunikation och fastighetsverksamhet.

Produktionen upp 1,4 procent under 2014

Under arets tva forsta manader har produktionsvolymen i
tjdnstesektorn dkat med 1,4 procent, kalenderkorrigerat och
jamfort med motsvarande period forra aret. Den starkaste
utvecklingen star datakonsulterna for med en uppgang
pa drygt 6 procent f6ljt av motorhandeln med knappt 5
procent. Ovriga branscher med goda utvecklingstal ar
uthyrnings- och resetjanster, kultur, ndje och fritid samt
hotell och restaurang. Tre branscher uppvisar negativa
utvecklingstal och samst gér telekommunikation.

BYGGMARKNAD

Utfallet svagt positivt och optimismen vaxer

Enligt Konjunkturbarometern har orderstockarna inom
bygg- och anldggningsverksamhet 0kat endast marginellt
de senaste tre mdnaderna. Bedomningarna av orderstock-
ens storlek &r fortfarande betydligt mer negativa dn normalt
och tva av tre byggforetag uppger att orderstocken ar for
liten. Byggproduktionen har dock 6kat nagot samtidigt
som sysselsdttningen i det narmaste har stabiliserats efter
att ha minskat under ett par ars tid. Anbudspriserna har
varit ungefdr oférandrade de senaste manaderna. Knappt
hilften av foretagen uppger nu otillrécklig efterfragan som
framsta hinder for verksamheten, medan 20 procent uppger
finansiella restriktioner och 14 procent “andra faktorer”.
Det ar huvudsakligen husbyggarna som har svarigheter
att finansiera sina projekt.

Byggbranschen dr optimistisk infér de ndrmaste tre
manaderna och saval orderstockar som byggproduktion
forvintas oka. Aven sysselsittningen berdknas stiga. Fore-
tagens bedomning av laget pd ett ars sikt ar mer optimistisk
dn pa lange och 85 procent av byggforetagen raknar med
att byggmarknaden kommer att utvecklas positivt det
kommande aret.

Byggkostnader

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Februari-mars 2014 oférandrat
Det var ingen forandring av Faktorprisindex mellan februari
och mars 2014. Entreprendrens kostnader var ocksa ofor-
dndrade. Omkostnader 6kade med 0,1 procent. Gruppen
Transporter, drivmedel och elkraft gick ned med 0,1 procent.
Ovriga grupper var oférandrade.

Byggmaterialkostnader var ofdrandrade i mars. Trdvaror
och Ovrigt material 6kade nagot. Betongvaror, snickerier,
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. IFOKUS
Okade obalanser i virldshandeln

Det rider stora obalanser i varldshandeln. Skillnaden mellan
landerna med overskott respektive underskott i bytesbalansen
har okat markant under 2000-talet. Ett tydligt exempel dr
virldens tod storsta ekonomier ddir Kina har ett stort overskott
i bytesbalansen medan USA istillet har ett stort underskott. |
Europa har Tyskland ett stort 6verskott medan Storbritannien
dras med underskott. EU som helhet har ett bytesbalansover-
skott, framst pd grund av varuhandeln med USA. Sverige dr
ett av landerna inom EU med storst overskott och de senaste
dren har framforallt tjanstehandeln bidragit till detta.

Att lander producerar varor och tjdnster som sedan expor-
teras till andra lander dr i grunden positivt och nédvandigt
for att uppratthalla tillvaxten i varldsekonomin och pa sa
vis forbattra levnadsstandarden for jordens befolkning.
Allt for stora obalanser mellan de lander som huvudsak-
ligen exporterar och de som huvudsakligen importerar ar
dock inte onskvért da det okar riskerna for ekonomiska
storningar. Det &r samtidigt ett faktum att alla lander inte
kan ha 6verskott.Varldshandeln dr ett nollsummespel dér
overskott hos ett land maste motsvaras av ett underskott
hos ett annat.

Bytesbalansen ar ett centralt matt fOr att beskriva ett
lands transaktioner med omvérlden. Bytesbalansens saldo
utgors av skillnaden mellan den totala produktionen i ett
land (BNP) och den totala resursanvandningen, vilket
innebdr att ett underskott i bytesbalansen betyder att landet
lever 6ver sina tillgangar och vice versa.

Ett lands bytesbalans definieras mer exakt som nettofor-
sdljningen av varor och tjdnster mot utlandet (nettoexport)
plus nettofaktorinkomster. Med nettofaktorinkomster avses
for Sveriges del saldot mellan svenska faktorinkomster
(I6ner, kapitalavkastning och 16pande transfereringar)
intjdnade utomlands minus utlandska faktorinkomster
intjdnade i Sverige.

Lander med stora bytesbalanséverskott

Miljarder USD, arsdata 2012 2013
Tyskland 255 274
Kina 193 183
Saudiarabien 165 134
Schweiz 54 98
Nederlanderna 74 83
Sydkorea 43 71
Singapore 49 54
Sverige 31 35
Japan 61 33
Ryssland 71 88

Kalla: IMF och Macrobond
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Lander med stora bytesbalansunderskott

Miljarder USD, arsdata 2012 2013
USA —440 =379
Storbritannien -94 111
Brasilien -54 -81
Turkiet —48 —65
Kanada -62 -59
Indien -91 —49
Australien —-64 -44
Frankrike -57 =37
Indonesien —24 —28
Mexiko -15 22

Kalla: IMF och Macrobond

Landernas olika storlek pa ekonomin paverkar saklart
storleken pa bytesbalansen. Matt som andel av BNP har
Saudiarabien och Singapore det hogsta 6verskottet och
Sverige har hogre Gverskott dn Kina och ligger i paritet
med Tyskland. I den efterf6ljande texten gors dock ingen
jamforelse pa detta sétt. Som beskrivning av bytesbalan-
sens saldo fokuseras i forsta hand pa utrikeshandeln med
varor och tjdnster.

Kina har stora 6verskott...

Den kinesiska ekonomin har lange varit inriktad mot ex-
port och bytesbalansoverskotten har 6kat markant under
det senaste decenniet. Det dr nastan uteslutande en dkad
varuexport som ligger bakom detta och landets handels-
balans (utrikeshandeln med varor) har gatt med stora
overskott. Efter en ddmpning 20092011 steg 6verskotten i
handelsbalansen ater bade 2012 och 2013. Tjanstebalansen
(utrikeshandeln med tjanster) har daremot gatt i motsatt
riktning med 6kade underskott.

Kinas utrikeshandel med varor och tjanster
Miljarder USD, arsdata
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Kalla: Macrobond
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Den forandrade ekonomiska politiken i Kina dér landet
vill ndrma sig marknadsekonomi och minska exportbe-
roendet {Or att istédllet hoja den inhemska konsumtionen
kan innebéra att de stora bytesbalanséverskotten pa sikt
minskar.

...och USA har stora underskott

Det i sdrklass storsta underskottet nar det géller bytes-
balansen star USA for. Situationen ar i stort sett den rakt
motsatta mot den kinesiska. Amerikanerna importerar
varor for betydligt storre summor dn man exporterar for
vilket leder till en negativ handelsbalans. Tjanstebalansen
genererar dock ett visst dverskott men det védger inte pa
langa vagar upp for underskottet i varuhandeln.

USAs utrikeshandel med varor och tjanster
Miljarder USD, arsdata
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Kaélla: Macrobond

Stark bytesbalans i EU tack vare Tyskland

Ser man pa EU som helhet sa genererar handeln med om-
varlden ett verskott. EU:s bytesbalans (exklusive handeln
mellan EU:s medldmslénder) har varit positiv sedan tredje
kvartalet 2011 och trenden ar uppatgaende. Det ar fram-
forallt tjanstebalansen som bidrar till dessa 6verskott dér
EU exporterar mer tjanster &n man importerar till sa gott
som samtliga storre handelspartners. For varuhandeln kan
man generellt sdga att EU har ett stort handelsoverskott
gentemot USA samt ett stort underskott gentemot Kina
och Ryssland. De storsta 6verskotten totalt mot enskilda
lander dr mot USA, Schweiz och Brasilien. A andra sidan
har EU stora underskott mot Kina och Ryssland samt
mindre underskott mot Japan.

Tyskland uppvisar det i sdrklass hdgsta bytesbalanso-
verskottet bland EU-ldnderna (206 miljarder euro 2013).
I dessa siffror ingar d@ven handeln med andra EU-ldnder.
Tvaa pa listan kommer Nederldnderna men sedan hittar
vi Sverige som enligt Eurostats senaste statistik hade det
tredje hogsta 6verskottet i EU 2013 pa 26 miljarder euro.
Storbritannien hade det storsta underskottet i unionen
med ett bytesbalanssaldo pa 83 miljarder euro under 2013.

Statistiska centralbyrin

Ett stort problem som har lyfts fram i Europa dr att Tysk-
lands stora 6verskott drabbar dterhdmtningen i de andra
landerna som da “tvingas”att ga med underskott. Roster
har dérfor hojts for att Tyskland ska dra ner pa dverskotten.
Ett motargument fran tysk sida har varit att en stor del av
overskotten dr gentemot icke-europeiska lander och att
en stark tysk exportindustri istéllet gynnar dvriga Europa.

Bytesbalans i EU
Miljarder euro, arsdata
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Sveriges bytesbalans positiv i tva decennier
Sverige uppvisar ett Gverskott i utrikeshandeln med varor
och tjdnster. Det storsta Overskottet kommer fran utrikes-
handeln med tjénster (tjdnstebalansen) medan utrikeshan-
deln med varor (handelsbalansen) de senaste aren utgjort
en mindre del. Det dr dock forst under de fyra senaste aren
det varit sa, fram till 2010 var det handelsbalansen som
bidrog mest till Sveriges handelséverskott. Tjanstebalansen
var till och med negativ en bit in pa 2000-talet men sedan
vaxte overskotten kraftigt medan trenden for handels-
balansen varit den motsatta. Totalt sett har dock Sverige
redovisat Overskott i bytesbalansen varje ar sedan 1994.

Sveriges utrikeshandel med varor och tjanster
Miljarder kronor, arsdata
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jarn och stal och el-materiel gick ned. Byggherrens kost-
nader steg med 0,1 procent, vilket beror pa en héjning av
allmédnna kostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

mar 14/feb 14 mar 14/mar 13

Entreprenadkostnader 0,0 0,8
Byggmaterial 0,0 0,4
Loéner 0,0 2,0
Maskiner 0,0 1,3
Transporter, drivmedel, elkraft -0,1 -0,5
Omkostnader 0,1 1,4

Byggherrekostnader 0,1 0,4

Total byggkostnad 0,0 0,8

Mars 2013-mars 2014 +0,8 procent

Faktorprisindex steg med 0,8 procent mellan mars 2013
och mars 2014. Loner dkade med 2,0 procent vilket hade
storst paverkan pa entreprendrens kostnader. Omkost-
nader och Maskiner steg med 1,4 respektive 1,3 procent.
Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft sjonk med
0,5 procent. Inom den gruppen Skade lastbilstransporter
med 0,6 procent medan elkraft och dieselolja gick ned med
1,8, respektive 3,7 procent. Byggmaterialpriser steg med
0,4 procent. Golvmaterial och snickerier var de byggvaror
som 6kade mest. VVS var den byggvara som sjonk mest.
Byggherrekostnader gick upp med 0,4 procent, vilket till
stor del beror pa ckade l6nekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: februari 2014
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Stigande produktion inom néringslivet
Produktionen inom néringslivet fortsétter att utvecklas
starkt. Under arets forsta manad hade samtliga delindex en
positiv utveckling. I februari var det bara byggproduktionen
som uppvisade negativ utveckling medan ovriga delindex
steg. Den totala produktionen inom néringslivet 6kade i
sdsongrensade tal med 0,8 procent jamfort med foregaende
manad. Den starkaste utvecklingen stod industriproduk-
tionen for som 6kade med 1,6 procent.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

feb 14/ dec 13—feb 14/ feb 14/
jan 149 sep—nov 13" feb 132
Industri inkl. energi 1,6 2,2 1,5
Bygg -1,4 -0,6 -0,5
Tjanster 0,8 0,2 2,0
Totalt 0,8 0,5 1,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat
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Positiv utveckling pa tremanadersbasis

Produktionen under perioden december—februari upp-
visade en positiv utveckling jamfért med ndrmast fore-
gaende tremanadersperiod. Under december—februari
okade produktionen inom naringslivet med 0,5 procent, i
sdsongrensade tal, jamfort med perioden september-no-
vember. Industrisektorn som &r den nast storsta delsektorn
inom néringslivet bidrog mest till uppgangen med en
produktionsokning pa 2,2 procent. Byggproduktionen var
den svagaste sektorn, jamfort med foregaende tremana-
dersperiod, med en nedgang pa 0,6 procent.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Stark utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 1,2 procent jamfoért med motsvarande
period foregdende &r. Den ackumulerade drsutvecklingen
sjonk dock med 0,1 procentenheter jamfort med foregdende
maénad da februari i fjol var férhallandevis stark. Bygg- och
tjdnstesektorn har haft en positiv utveckling, med en 6kning
pa 2,4 respektive 1,4 procent. Industriproduktionen har,
hittills i &r, uppvisat en svagare utveckling med en 6kning
pa 0,4 procent. Jamfort med samma manad foregaende ar
har industri- och tjanstebranscherna haft starkast utveck-
ling, i kalenderkorrigerade tal, medan byggproduktionen
har backat nagot.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ronny Andersson och Gissele Milanovici

Inflationstakten sjonk ytterligare

Inflationstakten, det vill sdga férandringen i KPI under

de senaste tolv manaderna, var —0,6 procent i mars, vilket

var en nedgéng sedan februari dd den var —0,2 procent.
Till den totala nedgangen sedan mars 2013 bidrog

minskade rdntekostnader (-5,7 procent) med 0,3 pro-
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centenheter och ldgre priser pa el (-5,3 procent) med 0,2
procentenheter. Sénkta priser pa utrikes flygresor (-23,2
procent) och prissankningar inom gruppen rekreation och
kultur (-1,4 procent) bidrog nedat med 0,2 procentenheter
vardera. Nedgangen motverkades framst av hojda hyror
(1,7 procent) som bidrog uppat med 0,2 procentenheter.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar

procent
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Kladpriserna steg mindre @n vantat

KPI var oférandrat fran februari 2014 till mars 2014. Den
senaste manaden bidrog prishdjningar pa klader uppat
med 0,1 procentenhet. Marknadens forvantningar var
att KPI skulle stiga med 0,3 procent i mars 2014, framst
beroende pa sdsongsnormala prishdjningar pa klader.
Utfallet visade dock en tdmligen lag manadsuppgang
pa kldder (2,6 procent) jamfort med historiska siffror for
mars (drygt 6 procent). Prisférandringen som helhet under
forsta kvartalet (—4,4 procent) ar dock normal for kldder.
Uppgangen motverkades av lagre priser for gruppen re-
kreation och kultur (-0,8 procent) som bidrog nedat med
0,1 procentenhet.

Konsumentprisernas forandring

Mars 2014 Bidrag till
Edrandring fran  férandring
Foéregaende mar sedan mar
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,3 0,2 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak -0,2 1,5 0,1
Klader och skor 2,7 -15 -0,1
Boende -0,2 -09 -0,2
Inventarier och hushallsvaror 0,1 -0,6 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,8 0,0
Transport 00 -17 -0,2
Post och telekommunikationer -0,3 -3,8 -0,1
Rekreation och kultur -0,8 -14 -0,2
Utbildning 0,0 1,7 0,0
Restauranger och logi 0,2 0,7 0,1
Div varor och tjanster 0,3 1,5 0,1
KPI totalt 0,0 -0,6 -0,6

1) Procentenheter

Aven underliggande matt sjénk
Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsforandring-
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ar enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 0,0 procent
i mars, vilket dr en nedgang fran februari da den var 0,4
procent. Fran februari till mars steg KPIF med i genomsnitt
0,1 procent. Under samma period forra aret steg KPIF med
0,5 procent. KPIF &r ett av Riksbanken definierat matt pa
underliggande inflation som pa uppdrag fran Riksbanken
berdknas av SCB. Bortsett frdn perioden september till
december 1998, nar KPIF aven da balanserade kring noll,
har inflationstakten alltsedan métningens borjan 1987
aldrig varit s lag som nu.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index
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KPI med konstant skatt (KPI-KS) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) &r andra matt som raknas ut pa
uppdrag av Riksbanken och visar prisutvecklingen for
respektive matt rensat for effekten av skatter i konsument-
led. Dessa tva index berdknas istdllet for det avvecklade
indexet NPL Inflationstakten enligt KPI-KS och KPIF-KS
i mars 2014 var —0,7 procent och -0,1 procent respektive.
Foregaende manad lag inflationstakten fér KPI-KS pa -0,3
procent och for KPIF-KS 0,3 procent.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige I feb 14/feb13

B mar 14/mar 13

Danmark

Nederlanderna
Euroomradet
EU
Tyskland
Frankrike
USA
Finland
Storbritannien
Norge
Kina
-0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Lag inflationstakt internationellt

Inflationstakten enligt HIKP i Sverige var —0,4 procent i
mars 2014. Fran februari till mars var priserna oférandrade
enligt HIKP. Under samma period forra aret steg konsu-
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mentpriserna i genomsnitt med 0,5 procent enligt HIKP.

EU-ldnderna hade laga inflationssiffror i mars. De
senast publicerade HIKP-talen f6r EU-ldnderna avser
mars 2014. Inflationstakten for EU var 0,6 procent och for
EMU-landerna 0,5 procent. Antalet ldnder som uppvisar
negativ inflationstakt har ¢kat fran fyra i december 2013 till
atta i mars 2014. Flera skuldtyngda lander i sédra Europa
visar sjunkande priser medan Norge och Storbritannien
har den hogsta inflationstakten med 1,8 procent respektive
1,6 procent.

Med anledning av att allt fler lander (inklusive Sverige)
uppvisar negativ inflationstakt for tillfdllet har begreppet
deflation blivit foremal fér mycket diskussioner pa senare
tid. Definitionen av detta begrepp &r dock inte glasklar.
Nyligen definierade ECB-chefen Mario Draghi deflation
som ett sjdlvuppfyllande fall i priserna f6r en méngd varor,
och i ett stort antal ldnder, men samtidigt ser han inte
detta hdnda. ECB ar emellertid beredd att vidta proaktiva
atgdrder, forutom att hélla den viktigaste styrrantan mycket
lag (f6r ndrvarande 0,25 procent), for att bekdmpa “ultra-
low inflation”. Mycket ldg inflation anses oka risken for
minskad tillvixt och 6kad arbetsloshet.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna sjonk i mars

Producentpriserna sjonk med 0,2 procent i mars jamfort
med februari. Aven p4 hemmamarknaden sjénk priserna
med 0,2 procent i mars jamfort med februari. Under samma
period steg priserna pa importmarknaden med 0,3 procent,
samt med 0,1 procent pa exportmarknaden.

Léagre pris pa el och fjarrvarme bidrog framst till ned-
gangen pa hemmamarknaden. Ett flertal produktgrupper
bidrog till uppgangen pa exportmarknaden respektive
importmarknaden.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

féregaende ar
Import-
prisindex

procent
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill siga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, var ofdrandrade i mars jamfort med februari.

Jamfort med mars forra aret har producentpriserna totalt
6kat med 1,0 procent. Under samma period har priserna
okat med 2,3 procent pa exportmarknaden och 1,7 procent
paimportmarknaden. P4 hemmamarknaden har priserna
sjunkit med 0,2 procent. Priserna for inhemsk tillgang har
okat med 0,7 procent jamfort med mars féregaende ar.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Daniel Samuelsson

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 701 000 i mars
2014, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 58 000
personer jamfort med mars 2013. Antalet arbetslosa var
440 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,6 procent. An-
talet arbetade timmar 6kade med 4,0 procent och uppgick
i genomsnitt till 158,3 miljoner per vecka. Sdsongrensade
och utjdmnade data visar pa en svag dkning av antalet
sysselsatta och en arbetslgshet som var 8,1 procent.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
en fortsatt minskning av arbetslosheten. I mars 2014 var
393 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en minskning
med 22 000 personer jamfort med mars 2013. Antalet
personer varslade om uppsagning fortsdtter att minska, en
utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet 2013. Antalet
nya lediga platser uppgick till 74 000 och 49 000 personer
fick ett arbete.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sésongrensade manadsvérden

1 000-tals personer
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Fler var sysselsatta

I mars 2014 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 &r
4701 000, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 58 000
personer jamfort med mars 2013 varav 36 000 var kvinnor.
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Sysselséttningsgraden uppgick till 65,4 procent, bland méan-
nen var den 67,6 procent och bland kvinnorna 63,1 procent.
Pa kort sikt visar sdsongrensade och utjgmnade data
pa en svag 6kning av antalet sysselsatta. Daremot uppvisar
sysselsdttningsgraden inga férandringar under de senaste
ménaderna. I mars uppgick antalet sysselsatta till 4 735 000
vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 65,9 procent.

Antalet anstéllda 6kade

I mars 2014 uppgick antalet anstéllda till 4 200 000, icke
sdsongrensat. Jamfort med mars 2013 &r det en 6kning med
74 000 varav 64 000 var tidsbegransat anstdllda.

Aven sidsongrensade och utjamnade data visar pa en
positiv utveckling av antalet anstédllda, en utveckling som
pagatt sedan slutet av2012. Dock har kningstakten brom-
sat in nagot de senaste manaderna.

Arbetade timmar 6kade

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i mars 2014 till
i genomsnitt 158,3 miljoner per vecka enligt icke sdson-
grensade data. Nar hansyn tagits till skillnader i helger och
andra ledigheter (pasken infoll 2013 i mars, men infaller
2014 i april) ar det en 6kning pé 4,0 procent jamfort med
mars 2013. Aven sdsongrensade och utjimnade data visar
pa en Okning av antalet arbetade timmar och uppgick i
mars i genomsnitt till 144,8 miljoner per vecka.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15160 15490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 15 090 445
maj 4 667 14 650 417
jun 4815 14 640 484
jul 4 905 9530 382
aug 4766 12 230 377
sep 4708 16 010 382
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4 680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Sma forandringar av arbetslosheten
Imars 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar 440 000,
icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,6
procent. Antalet arbetslosa mén var 238 000 och antalet
arbetslosa kvinnor var 202 000. For mannen motsvarar det
en arbetsloshet pa 8,8 procent och for kvinnorna 8,3 pro-
cent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 171 000 arbets-
16sa och av dessa var 109 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 26,9 procent av arbetskraften.
Sasongrensade och utjgmnade data visar pa en svag
okning av antalet och andelen arbetsldsa i aldern 15-74
ar, en okning som forklaras av mannen. Antalet arbets-
16sa uppgick i mars 2014 till 418 000, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 8,1 procent. Bland ungdomar i dldern
15-24 ar var den 23,2 procent.
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Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
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Farre inskrivna arbetslosa

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de Oppet
arbetslosa och sdkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i mars 2014 till 393 000. Jamfort med mars 2013
ar det en minskning med 22 000 personer varav 9 000 var
ungdomar i aldern 18-24 ar. Av de inskrivna arbetslosa var
206 000 oppet arbetslosa och 186 000 inskrivna i program
med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som anmaldes till
landets arbetstormedlingar var 74 000, vilket var 12 000 fler
dn motsvarande ménad foregdende ar. Under mars 2014
fick 49 000 personer ett arbete vilket dr 4 000 fler &n mars
2013. Antalet varslade uppgick till 4 200, en minskning
med 2 300 jamfort med mars 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: februari 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under februari 2014 154,80 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 156,30 kronor inklusive 6vertidstillagg, vilket ar
en Okning, i bada fallen, med 2,8 procent jamfort med
februari 2013. Under februari 2014 var den preliminédra
genomsnittliga manadslonen for tjansteman 35 770 kronor
exklusive rorliga tillagg och 36 600 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 2,5 respektive 2,7 procent
jamfort med februari 2013. Arbetskostnaden for en arbetare
inom utvinning av mineral och tillverkningsindustrin har
for februari 2014 berdknats till 272,32 kronor per timme,
vilket ger ett arbetskostnadsindex pa 115,2 en foérandring
med 2,4 procent jamfort med februari 2013. Arbetskost-
naden for en arbetare inom den privata sektorn totalt har
for februari 2014 berdknats till 253,06 kronor per timme
och for tjidnstemén inom den privata sektorn till 55 048 kr
per manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare
pa 113,4 en 6kning med 2,7 procent jamfort med februari
2013. Motsvarande index for tjansteman blir 116,1 en ok-
ning med 3,2 procent jamfort med februari 2013.
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Réantan of6randrad

Riksbanken beslot under manaden att lta repordntan ligga
ofordandrad pa 0,75 procent. Reporédntan véntas ligga kvar
pa denna niva i ungefdr ett ar innan rantan ater hojs, enligt
Riksbankens rantebana. Rédntebanan indikerar dock en
rantesdankning med 40 procents sannolikhet vid junimotet.
I huvudsak dr det den laga inflationen som férklaras av1aga
energipriser som ligger till grund fér Riksbankens beslut
attjustera rantebanan nedat. For att pressa upp inflationen
behdver Riksbanken bedriva en expansiv penningpolitik.
Det finns dock vissa osdkerhetsmoment i prognosen ef-
tersom inflationen varit svagare &n vantat i ett ldge nar
konjunkturen har varit stigande. Riksbanken tryckte ocksa
pa vikten av att ta fram verktyg for att hantera hushallens
skuldséttning dven inom andra politikomraden.

Korta réntor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
5
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Kélla: Riksbanken
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Réntebeslutet och svaga inflationssiffror gav ett tydligt
avtryck pa bade rante- och valutamarknaderna. Svenska
korta och langa rantor sjonk pa uppgifterna och rantedif-
ferenser mot euroomradet kom att minska med stérkta
korta euromarknadsrantor.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kalla: Riksbanken
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Rénterorelserna bidrog till en forsvagad krona gente-
mot flera valutor och handlades i slutet av manaden fér
9,06 SEK/EUR och 6,53 SEK/USD. Motsvarande férsvag-
ning av kronan var under méanaden 1,94 procent och 1,31
procent. Avkastningen pa tremdanaders statsskuldsvaxlar
minskade med fem punkter under manaden och tioariga
statsobligationer med 13 punkter.

Nedat pa borsen
Det har varit en turbulent manad pa borsmarknaderna.
Amerikanska borser foll flera dagar i rad i borjan av ména-
den infor rapportfloden och osdkerheten som den inbegri-
per. Sarskilt teknikaktier f6ll, Nasdaq upplevde det storsta
raset pd 2,5 r under en enskild dag och tappade som mest
ndstan 6 procent mot toppnivaerna i bérjan av manaden.
Den amerikanska rantekurvan planade ut nagot nér de
langa rantorna f6ll 5 punkter och de korta med 3 punkter.
Marknaderna verkar &n sa lange ta krisen i Ukraina med
ett relativt lugn. Laget har inte stabiliserats jamfort med
foregdende manad och vid en eventuell férdjupning av
konflikten finns det en stor risk att det kommer att paverka
riskaptiten pa marknaderna med fléden som gar mot mer
sakra tillgangar som langa rantor och vissa ravaror. Index
pa ravaror har utvecklats mycket starkt under bérjan av
aret. Dow Jones ravaruindex har varit pa uppgang under
hela april och har sedan arsskiftet 6kat med 10 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kalla: Affarsvariden
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Stockholmsborsen drogs med i det allmdnna baisse-
sentimentet som radde under manaden men hakade ocksa
pa uppat ndr det vinde pa de amerikanska marknaderna.
Kvartalsrapporterna har givit en blandad bild med en lut-
ning at det positiva, omkring en tredjedel av bolagen har
redovisat béttre rapporter dn vantat. Sammantaget har
Afférsvarldens generalindex fallit med en knapp procent
under manaden.

Andreas Hornqvist, Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Aterhamtningen i EU vinner sakta mark och frén tredje till
fiarde kvartalet kade BNP med 0,4 procent, sdsongrensat.
Tillvéxten &r visserligen svag, men likval positiv, och matt
i &rstakt var 6kningen 1,0 procent. Aven den ledande in-
dikatorn fortsatte att stiga i februari, och noteringen som
ligger Over den langsiktiga trenden indikerar en fortsatt
god ekonomisk utveckling.

Nederldnderna ér ett stort exportland, och exportin-
dustrin 4r motorn i den nederldndska ekonomin, vilket
innebér att landet &r kénsligt for vaxlingar i omvérlden.
De senaste arens ekonomiska instabilitet i vdrlden har
ocksd paverkat landet och tillvixten har varit synnerligen
svag. Fran andra kvartalet 2011 till forsta kvartalet 2013
uppvisade landet negativ kvartalstillvixt under sju av atta
kvartal, men i takt med att ldget forbattrats i omvarlden sa
har dven den nederlédndska ekonomin uppvisat positiva
tillvaxttal. Fran tredje till fjarde kvartalet okade BNP med
0,9 procent, sdsongrensat, och dven matt i arstakt var till-
vaxten 0,9 procent. Den nederldndska industriproduktionen
ar daremot mer ddmpad och produktionen var i februari
8,3 procent lagre jamfort med samma manad féregdende
ar. Den ledande indikatorn fortsatte dock att 6ka och da
februarinoteringen ligger 6ver den langsiktiga trenden
indikerar det en fortsatt god ekonomisk utveckling.
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Aven Irland har drabbats hért av den ekonomiska
instabiliteten i omvérlden. 2008 sprack bostadsbubblan
i landet samtidigt som den ekonomiska krisen brét ut
och den irldndska staten blev hart skuldsatt pa grund
av raddningspaket for att rddda de irlandska bankerna
vilket ledde till att man tva ar senare tvingades ta nodlan.
Sedan dess har tillvaxten varit relativ svag och jamfort
med manga andra europeiska ldnder, som uppvisade
positiv tillvéxt under sista kvartalet 2013, utvecklades den
irldndska ekonomin at motsatt hall. Fran tredje till fjarde
kvartalet minskade BNP med 2,3 procent, sdsongrensat,
och matt i arstakt var nedgangen 0,6 procent. Den irldndska
industriproduktionen uppvisar daremot positiva tillvaxttal
och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen 6kade
med 4,9 procent i februari jamfért med manaden innan.

Tyskland och Storbritannien uppvisar ddremot en sta-
bilare ekonomisk utveckling. Fran tredje till fjarde kvartalet
véxte BNP med 0,4 respektive 0,7 procent, sdsongrensat,
och matt i arstakt dkade BNP med 1,4 procent i Tyskland
och 2,7 procent i Storbritannien. Aven tillvéxten i laindernas
industriproduktion har varit gynnsam. I Tyskland var pro-
duktionen i februari 4,7 procent hdgre dn samma manad
foregdende ar och under motsvarande period 6kade den
brittiska industriproduktionen med 2,7 procent.
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Inflationstakten
Inflationstakten i EU pendlade kring 1,5 procent under
2013, men har sedan inledningen av 2014 sjunkit fran
0,9 procent i januari till 0,6 procent i mars. Trenden med
sjunkande inflation observeras for flertalet medlemsldander
och iItalien var inflationstrycket 0,3 procent i mars. Under
samma manad var inflationstakten i Spanien —0,2 procent.
Nagot stabilare prisutveckling visar Tyskland, men dven hér
har inflationstrycket avtagit sedan borjan av aret. I januari
var inflationen 0,9 procent, vilket var 0,1 procentenhet
lagre jamfort med prisokningstakten foregdende manad.
Inflationstakten i Storbritannien har legat dver 2 procent
sedan december 2009, men sjonk till 2,0 procent i december
2013 och lag ddrmed i linje med den brittiska centralban-
kens inflationsmal for forsta gangen pa fyra ar. Prisoknings-
takten har sedan dess fortsatt att avta och var i januari 1,7
procent. Det dr i paritet med inflationstrycket i USA dar
priserna var 1,5 procent hogre i mars jamfort med samma
manad foregadende &r. Japan som under manga ar har
brottats med deflation
ser ut att ha vant den
nedatgaende spiralen
och sedan juni 2013
har inflationen saktat
ndrmat sig centralban-
kens mal pa omkring
2 procent. I mars var
prisokningstakten 1,5
procent. I Sverige ar
inflationen  fortsatt
108 index 2005-100 | ]3¢ och var i mars 0,4
2011 2012 2013 204 procent (enligt HIKP).
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Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2005=100  féregaende takt
manad, %

EU mar 1211 0,7 0,6
Danmark mar 117,6 0,2 0,2
Finland mar 121,8 0,3 1,3
Italien mar 119,8 2,2 0,3
Spanien mar 1211 1,6 -0,2
Storbritannien mar 127,7 0,2 1,7
Sverige mar 113,7 0,0 -0,4
Tyskland mar 116,4 0,3 0,9
Norge mar 118,3 0,2 2,0
USA mar 121,0 0,6 1,5
Japan feb 100,3 0,0 1,5
OECD feb 120,4 0,3 1,4

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna
Kalla: Eurostat och OECD

EU-barometern

I april foll EU-kommissionens konjunkturbarometer for
euroomradet med 0,5 enheter till 102,0. Samtidigt fort-
satte den att stiga for EU totalt och med en 6kning pa 0,9
enheter stannade indikatorn pa 106,2. Nedgangen i eu-
roomradet berodde fraimst pa ett férsdmrat staimningsldge
inom tjanstesektorn och byggsektorn. Fér EU forbéttrades
stamningsldget framst inom detaljhandeln, men med
undantag for byggsektorn uppvisade alla sektorer en
uppgang. Storst paverkan pa indikatorn for hela EU hade
Storbritannien som noterade en uppgang pa 6,7 enheter
till 119,5. For de stora medlemsldnderna Spanien, Tyskland
och Frankrike noterades nedgangar. Sveriges indikator
okade 1,4 enheter till 107,2.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % -0,6 -0,3 0,7 1,7 0,4 0,7 0,4 0,5
Forandr. 4 kv. % 0,5 -0,5 2,7 3,1 1,4 2,6 1,0 2,0
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,1 0,1 0,9 0,8 0,4 0,7 0,1 0,5
Forandr. 12 man. % -4,0 -4,5 2,7 0,9 4,7 3,8 2,0 3,3
KPI®
Forandr. féreg. man. % 0,2 0,3 0,2 0,0 0,3 0,6 0,7 0,3
Foérandr. 12 man. % 0,2 1,3 1,6 -0,4 0,9 1,5 0,6 1,4
Arbetsloshet® % 7,0 8,4 71 8,1 51 6,7 10,6 7,6
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,2 0,3 -0,6 0,0 -0,3 -0,8 -0,3 -0,4
Kort ranta® % 0,29 0,31 0,53 0,73 0,31 0,19 0,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,02 0,02 0,00 0,00 0,02 -0,01 0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,02 0,10 0,04 -0,24 0,10 -0,13 0,10
Lang réanta” % 1,67 1,90 2,81 2,16 1,51 2,72 2,89
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,19 -0,02 -0,15 -0,07 -0,05 0,01 -0,20
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,06 0,29 0,73 0,24 0,16 0,76 -0,14 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Fjdrde kvartalet 3) USA mars, Finland, Tyskland och Storbritannien februari, dvriga januari ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for
EU-landerna. Storbritannien och OECD februari, évriga mars 5) USA mars, Storbritannien december, vriga februari - 6) USA juni, 6vriga mars  7) Danmark februari, dvriga mars
Kalla: OECD, Eurostat
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Sveriges skuldsattning fortsatt bland de lagsta i EU

EU fastslog 1992 ramarna fér medlemsldndernas finanspo-
litik for deltagande i valutaunionen EMU i det sa kallade
Maastrichtfordraget, eller mer specifikt i protokollet om
Excessive Deficit Procedure (EDP). Samtliga medlemsléan-
der 4r med i EMU, men i nuldget deltar endast 18 av 28
lander fullt ut i samarbetet och har dirmed en gemensam
penning- och valutapolitik med euro som valuta. Alla
medlemslander méste dock folja de finanspolitiska kraven
som beskrivs i protokollet vilket bland annat innebar att
den offentliga sektorns budgetunderskott inte far dverstiga
3 procent av BNP under ett enskilt ar, samt att den offent-
liga sektorns bruttoskuld inte far 6verstiga 60 procent av
BNP. Denna 6verenskommelse kallas dven stabilitets- och
tillvaxtspakten och syftar till att garantera sunda offentliga
finanser bland medlemsldnderna. Pa grund av de senaste
arens ekonomiska instabilitet har emellertid manga EU-
ldnder fatt problem med statsfinanserna vilket har inneburit
att manga ldnder inte har {oljt de uppsatta reglerna. Det
har i sin tur lett till att flera nya EU-lagar har inforts som
ska sdkra medlemsldndernas budgetdisciplin.

Tva ganger per dr, i mars och i september, ska med-
lemslanderna rapportera till statistikmyndigheten Eurostat
och for Sverige rapporterar Statistiska centralbyran dessa
uppgifter. I slutet av april publicerades en sammanstall-
ning av medlemslandernas finansiella sparande och skuld
for 2013.

Medlemslanderna uppvisar underskott

Foér manga medlemsldnder har det finansiella sparandet
varit negativt under en rad ar och framforallt har de senaste
arens ekonomiska instabilitet satt press pa statsfinanserna.
2013 uppgick det genomsnittliga finansiella sparandet for
EU-ldnderna till -3,3 procent av BNF, vilket &r en liten for-
battring jamfort med 2012 da underskottet uppgick till 3,9
procent. Att det finansiella sparandet dr negativt under en
lagkonjunktur dr inte ovanligt, men det dr anmérkningsvart
att sparandet har varit negativt dven under perioder med
hégkonjunktur. Sedan 2009, da underskottet motsvarade
6,9 procent av BNF, har dock det genomsnittliga under-
skottet minskat for varje enskilt ar.

For 2013 var det endast Luxemburg som uppvisade
ett overskott med 0,1 procent av BNP. Tyskland uppvisade
balans i statsfinanserna med ett sparande pa 0,0 procent
och de minsta underskotten redovisades for Estland, Dan-
mark, Lettland och Sverige. Totalt 18 av 28 medlemsldnder
klarade av att uppfylla kravet om finansiellt sparande enligt
stabilitets- och tillvaxtpakten, vilket dr en klar forbattring
jamfort med tidigare ar. Storst underskott hade Slovenien
med ett negativt finansiellt sparande som motsvarade 14,7
procent av BNP. Grekland hade ett underskott pa 12,7
procent av BNP, vilket var nast storst inom EU.

Hog skuldséattning
Storleken pa den offentliga sektorns skuld skiljer sig mycket
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at mellan EU-landerna. Den ldgsta skulden i forhéllande
till BNP star Estland for med 10 procent av BNP. Grekland
har den absolut hégsta skulden och 2013 uppgick den till
175 procent av BNP. Aven de storsta ekonomierna i EU
uppvisar stora skulder och 2013 uppgick Tysklands skuld till
78 procent av BNP medan Frankrike och Storbritanniens
skulder 6versteg 90 procent av BNP. Den genomsnittliga
skulden for hela EU var 87 procent av BNP och inte ens
halften av landerna klarade gransen pa 60 procent.

Sverige uppfyller kriterierna

Precis som tidigare ar klarar Sverige av att uppfylla de fi-
nanspolitiska kraven med marginal. Den offentliga sektorns
sparande uppgick till 40 miljarder kronor ar 2013, vilket
innebar att i relation till BNP var det finansiella sparandet
—1,1 procent. Under 2013 6kade dven den konsoliderade
bruttoskulden med 114 miljarder kronor och som andel
av BNP okade skulden fran omkring 38 procent 2012 till
41 procent 2013.

Finansiellt sparande och bruttoskuld 2013

Procent av BNP

Finansiellt sparande Bruttoskuld
Euroomradet -3,0 93
EU -3,3 87
Belgien -2,6 102
Bulgarien -1,5 19
Cypern -5,4 112
Danmark -0,8 45
Estland -0,2 10
Finland -2,1 57
Frankrike —4.3 94
Grekland -12,7 175
Italien -3,0 133
Irland -7,2 124
Kroatien -4,9 67
Lettland -1,0 38
Litauen 2,2 39
Luxemburg 0,1 23
Malta -2,8 73
Nederlanderna 2,5 74
Polen -4,3 57
Portugal —4.,9 129
Rumaénien -2,3 38
Slovakien -2,8 55
Slovenien -14,7 72
Spanien —7,1 94
Storbritannien -5,8 91
Sverige -1,1 41
Tjeckien -1,5 46
Tyskland 0,0 78
Ungern -2,2 79
Osterrike =135 75

Kélla: Eurostat

Finansiellt sparande: Skiljer sig fran ordinarie berékningar genom att swap-
par och framtida rantebindningsavtal ar inkluderade i rantorna.

Bruttoskuld: Skulden beraknas till nominellt varde. | de ordinarie finansra-
kenskaperna ar skulden véarderad till marknadsvarde.
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Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 107,5 v 1,7 " 3,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 12,4 " 1,0 " 0,0
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 106,4 v 09 " 2,0
Tjansteproduktion volym 2010=100 feb 1094 " 0,7 " 1,9
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 10,3 102
1-4 kv 31,0 46
Industri
Produktion volym 2010=100 feb 90,9 2 " 2
jan—feb 88,9 0
Omsattning volym 2010=100 feb 92,6 10 1
jan—feb 90,7 1
Orderingang volym 2010=100 feb 91,2 & W —1
jan—feb 89,9 -1
Kapacitetsutnyttjiande % 4 kv 87,8 " 0,8 "2 SIS
Investeringar mdr kr 4 kv 23,3 -4
1-4 kv 87,4 —4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr mar 94,8 o " 2
jan—mar 276,4 1
Varuimport mdr kr mar 92,2 o " 6
jan—mar 263,4 3
Handelsnetto mdr kr mar 2,6
jan—mar 13,0
Bytesbalans mdr kr 4 kv 49,2
1-4 kv 225,0
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 mar 109,5 " 1,1 0 5,1
jan—mar 3,4
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 feb 106,5 " 06 " 2,1
jan—feb 1,6
Personbilsregistreringar, nya st mar 29 520 2" 22
jan-mar 72 504 19
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 apr 99,0 4 99,6 4 955 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 mar 312,7 0,0 -0,6
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 mar 200,9 0,1 0,0
Producentprisindex 2005=100 mar 113,2 -0,2 1,0
Exportprisindex 2005=100 mar 1071 0,1 2,3
Importprisindex 2005=100 mar 110,2 0,3 1,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 mar 115,0 0,0 0,7
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 mar 120,0 -0,2 -0,2
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal mar 4701 0,7 " 1,3
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal mar 440 50 " -1,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal mar 173 o D -7,7
Lediga platser 1 000-tal mar 74 18,9
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal mar 80 29,7
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 feb 115,2 2,4
Timlon, industriarbetare kr feb 165,6 2,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr mar 2928 5,1
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr mar 1887 0,0
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % apr 2,07 -0,09 2 0,41 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % apr 0,71 -0,02 2 -0,24 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr mar -0,7
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 apr 1213 1,3 43
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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